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Selskabets navn. hjemsted og formal
81
Selskabets navn er BioPorto A/S.

Selskabets formal er at oprette og deltage i industri-, handels- og/eller
leasingvirksomhed eller anden forretningsvirksomhed, herunder kgb, salg og drift af fast
ejendom samt at drive virksomhed som holdingselskab.

Kapital oqg aktier

§2
Selskabets aktiekapital er nominelt DKK 126.397.872.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt og fordelt i aktier & nominelt DKK 3,00 eller multipla
heraf.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.
Aktierne er frit omsaettelige.
§3

Selskabets aktier er omsaetningspapirer og lyder pa iheendehaver, men kan noteres pa
navn i selskabets ejerbog.

Retten til udbytte, der ikke er heevet, foreeldes efter lovgivningens almindelige regler
herom.

Mortifikation

§4

Bortkomne aktier, interimsbeviser, tegnings- og ejerbeviser, kuponer og taloner kan
mortificeres uden dom efter den til enhver tid geeldende lovgivning herom.

Generalforsamlingen

§5

Generalforsamlingen er selskabets hgjeste myndighed og afholdes efter bestyrelsens valg
et egnet sted indenfor landets greenser.

Den ordineere generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og

godkendte arsrapport kan modtages i Erhvervs- & Selskabsstyrelsen inden udlgbet af
fristen i arsregnskabsloven.

Ekstraordinaer generalforsamling indkaldes af bestyrelsen:

a. Nar en generalforsamling traeffer beslutning herom.



b. Nar bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmaessigt.
c. Nar det forlanges af aktioneerer, der tilsammen ejer 1/20 af aktiekapitalen.

En sadan begeering skal fremseettes skriftligt til bestyrelsen og veere ledsaget af
formuleret forslag.

Ekstraordinaer generalforsamling skal indkaldes senest 14 dage efter, at det er forlangt.
8§86

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen ved offentliggerelse pa selskabets
hjemmeside, i Erhvervs- og selskabsstyrelsens it-system samt ved meddelelse til de
noterede aktionaerer, som har fremsat begaering derom, med mindst tre ugers og hgjest
fem ugers varsel.

Indkaldelsen skal indeholde dagsorden for generalforsamlingen, samt de gvrige
oplysninger, som lovgivningen foreskriver.

Aktioneerer og andre, der har udbedt sig at fa fremsendt materiale vedrgrende
generalforsamlingen, skal forny denne anmodning hvert 3. ar.

I en periode pa 3 uger far hver generalforsamling og frem til og med dagen for
generalforsamlingen vil der pa selskabets hjemmeside, vaere fremlagt kopi af indkaldelse
med  dagsorden, fuldsteendige forslag, dokumenter der fremleegges pa
generalforsamlingen, oplysninger om stemme- og kapitalforhold pa tidspunktet for
indkaldelsen og formularer til afgivelse af fuldmagt og brevstemme.

Aktioneerer er berettiget til at indgive forslag til generalforsamlingen. Forslag, der gnskes
behandlet pa den ordinzere generalforsamling, skal veere indgivet skriftligt til bestyrelsen
senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse. Er et forslag modtaget efter fristen,
afger bestyrelsen, om forslaget er fremsat i s& god tid, at det alligevel kan optages pa
dagsordenen.

87

Hvert aktiebelgb pa DKK 3,00 giver 1 stemme.

Retten til at deltage i en generalforsamling og til at afgive stemme fastsaettes i forhold til
de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger en uge
for generalforsamlingen. De aktier, den enkelte besidder pa registreringsdatoen, opggres
pa baggrund af notering af aktioneerens ejerforhold i ejerbogen, p& baggrund af
meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfaring i
ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen, eller ved fremvisning af
depotudskrift fra registreringsdatoen.

Enhver aktionaer, der er berettiget til at magde pa generalforsamlingen, jf. ovenfor, og
som gnsker at deltage i generalforsamlingen, skal senest 3 dage for generalforsamlingen
anmode om adgangskort til generalforsamlingen.

Aktioneeren kan mgde personligt eller ved fuldmeaegtig, og bade aktioneseren og
fuldmaegtigen kan mgde sammen med en radgiver. Stemmeret kan udgves i henhold til
fuldmagt. En fuldmagt kan tilbagekaldes til enhver tid. Tilbagekaldelsen skal ske skriftligt



og kan ske ved henvendelse til selskabet. Fuldmagt til selskabets ledelse kan ikke gives
for laengere tid end 12 maneder og skal gives til en bestemt generalforsamling med en
pa forhand kendt dagsorden.

Enhver aktioneer, der er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, jf. ovenfor, kan

endvidere afgive stemmer ved brevstemme. Brevstemme skal afgives skriftligt og veere
selskabet i heende senest tre dage fagr generalforsamlingen.

§8
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.
Dirigenten afggr alle spgrgsmal angaende sagernes behandling.
Pa& den ordineere generalforsamling foretages:
a. Beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

b. Fremleaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder beslutning om anvendelse af
overskud eller deekning af tab samt meddelelse af décharge til selskabets ledelse.

c. Forhandling og afstemning over fremkomne forslag.
d. Valg af bestyrelsesmedlemmer og evt. suppleanter.
e. Valg af revision og evt. suppleanter.

f. Eventuelt.

§9

Alle anliggender afggres pa generalforsamlingen ved simpel stemmeflerhed, medmindre
der i lovgivningen eller disse vedteegter stilles skaerpede krav til vedtagelsen.

Elektronisk kommunikation
810

Al kommunikation fra selskabet til de enkelte aktionaerer som i henhold til selskabets
vedteegter, selskabsloven eller bgrslovgivningen skal udveksles mellem selskabet og
aktioneererne, herunder indkaldelse til generalforsamlinger, kan ske elektronisk ved e-
mail, men skal dog ske med almindelig brevpost til aktionzerer, som har fremsat
begeering herom. Selskabet kan dog til enhver tid veelge at benytte almindelig brevpost
som alternativ eller supplement til e-mail. Generelle meddelelser ggres tilgeengelige pa
selskabets hjemmeside, og pa sadan anden made, som matte veere foreskrevet i
lovgivningen.

Kommunikation fra aktioneerer til selskabet kan ske ved e-mail eller med almindelig
brevpost.



Selskabet skal anmode de navnenoterede aktionserer om en e-mail-adresse, hvortil
meddelelser mv. kan sendes. Det er aktionserens ansvar at sikre, at selskabet til
stadighed er i besiddelse af den korrekte e-mail-adresse.

Neermere oplysning om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsmaden ved
elektronisk kommunikation findes pa selskabets hjemmeside.

Bestyrelse og direktion

§11

Bestyrelsen bestar af 3 til 5 af generalforsamlingen valgte medlemmer samt
medarbejderrepreesentanter i overensstemmelse med lovgivningens regler herom. Til
bestyrelsen kan veelges indtil 2 suppleanter.

Bestyrelsens medlemmer veaelges for 1 ar ad gangen. Medarbejderrepraesentanterne
veelges for 4 ar ad gangen.

Bestyrelsen konstituerer sig selv.

§12

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabet.

Bestyrelsen kan nedseette et forretningsudvalg, der pa bestyrelsens ansvar varetager
opgaver, som bestyrelsen henlaegger til det.

Bestyrelsen ansaetter en eller flere direktgrer til at lede den daglige drift.

Bestyrelsesmedlemmer, der ikke er ansat i et af koncernselskaberne, aflsnnes med et
honorar, som fastsaettes af bestyrelsen og godkendes pa generalforsamlingen.

Tegningsret
8§13

Selskabet tegnes af et flertal af bestyrelsen i forening, eller af en direktgr i forening med
bestyrelsens formand.

Revision

§ 14

Generalforsamlingen veelger hvert ar for 1 ar ad gangen indtil 2 revisorer, hvoraf den ene
skal veere statsautoriseret revisor.

Revisionens honorar godkendes af bestyrelsen.



Regnskab

8 15
Selskabets regnskabsar er kalenderaret.
Kapitalforhgjelser, mv.

8§ 16

Bestyrelsen er i perioden indtil den 31. marts 2014 bemyndiget til ad en eller flere gange
at forhgje selskabets aktiekapital med op til i alt DKK 100 millioner. Forhgjelsen kan ske
mod kontant indbetaling eller mod indskud af andre veerdier end kontanter.

Kapitalforhgjelsen kan efter bestyrelsen bestemmelse ske med eller uden fortegningsret
for de eksisterende aktionzerer. Hvis kapitaludvidelsen sker uden fortegningsret for de
eksisterende aktioneerer, skal aktierne tegnes til markedskurs.

De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer og kan lyde pa ihaendehaveren, men kan
noteres pa navn i selskabets ejerbog. Der skal ikke geelde begraensninger i de nye aktiers
omseettelighed.

Bestyrelsen har ved beslutning af 25. august 2009 udnyttet denne bemyndigelse til at
forhgje selskabets aktiekapital med nominelt DKK 11.490.000. Den maksimale forhgjelse
af aktiekapitalen, der kan besluttes pa baggrund af bemyndigelsen er herefter reduceret
til DKK 88.510.000.

8§ 17

Bestyrelsen er i perioden indtil den 31. marts 2014 bemyndiget til ad en eller flere gange
at optage lan med en samlet hovedstol pa op til DKK 50 millioner mod udstedelse af
geeldsbreve, der giver langiveren ret til at konvertere sin fordring til aktier i selskabet
("konvertible geeldsbreve”). | samme periode er bestyrelsen bemyndiget til at traeffe
beslutning om den til de konvertible geeldsbreve hgrende kapitalforhgjelse.

De konvertible geeldsbreve udstedes mod kontant indbetaling eller mod indskud af andre
veerdier end kontanter. Bestyrelsen fastseetter lanevilkdrene, herunder rentefod,
emissionskurs og ombytningskurs, idet ombytningskursen dog mindst skal veere pari.

Optagelsen af lan og udstedelsen af de konvertible geeldsbreve kan efter bestyrelsens
bestemmelse ske med eller uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer. Safremt
aktioneerernes fortegningsret fraviges, skal ombytningskursen for de konvertible 1an som
minimum svare til markedskursen pa udstedelsestidspunktet.

Nye aktier udstedt pa baggrund af de konvertible geeldsbreve skal veere
omsaetningspapirer og kan lyde pa iheendehaveren, men kan noteres pa navn i
selskabets ejerbog. Der skal ikke geelde begraensninger i de nye aktiers omsaettelighed.

§18

Bestyrelsen er bemyndiget til ad en eller flere omgange, at udstede et antal
tegningsoptioner til aktier & nominelt DKK 3,00 modsvarende op til 5 % af selskabets til
enhver tid veerende nominelle aktiekapital, idet allerede udstedte tegningsoptioner skal
indgad i denne beregning. Bemyndigelsen geelder til den 28. marts 2011 for s& vidt angar



udstedelse af de omhandlede tegnhingsoptioner. Bemyndigelsen giver ret til at udstede
tegningsoptioner til medarbejdere og bestyrelsesmedlemmer i selskabet og dets
datterselskab samt til medlemmer af det nyetablerede Scientific Advisory Board. Endelig
er bestyrelsen bemyndiget til at gennemfgre de til tegningsoptionerne relaterede
kontante kapitalforhgjelser.

Tegningsoptioner som udstedes til bestyrelsen kan udnyttes til en pris pr. aktie af
nominelt DKK 3,00, svarende til markedskursen pa tildelingstidspunktet, fastsat som det
veegtede gennemsnit af den noterede kurs pa BioPorto A/S’ aktier de seneste 5
handelsdage pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S forud for bestyrelsens tildeling af
tegningsoptionerne, dog min. DKK 6,15 pr. aktie, svarende til markedskursen ved
majoriteten af bestyrelsesmedlemmernes indtraeden, den 18. juli 2007.

For tegningsoptioner som tildeles andre end bestyrelsen skal tegningskursen fastsasettes
som markedskursen pa tildelingstidspunktet, fastsat som det vaegtede gennemsnit af den
noterede kurs p& BioPorto A/S’ aktier de seneste 5 handelsdage pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S forud for bestyrelsens tildeling af tegningsoptionerne.

De nye aktier skal alle veere omseetningspapirer, have samme rettigheder som de gvrige
aktier samt give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt
bestyrelsen vedtager forhgjelsesbeslutningen. De nye aktier skal endvidere lyde pa
ihaendehaveren, men kan noteres pa navn i selskabets ejerbog.

Bestyrelsen er bemyndiget til at genanvende og genudstede eventuelle bortfaldne ikke
udnyttede tegningsoptioner. Ved genanvendelse forstds at lade en anden aftalepart
indtreede i en allerede bestdende aftale om tegningsret. Ved genudstedelse forstas
udstedelse af nye tegningsoptioner, hvis allerede udstedte tegningsoptioner bortfalder
eller udlgber uden at veere udnyttet.

Bestyrelsen kan foretage de aendringer af neerveerende bestemmelse, som er en
ngdvendig faglge af de af bestyrelsen trufne beslutninger, herunder ophaeve de afsnit, der
vedrgrer bemyndigelsen, nar bemyndigelsen er udnyttet fuldt ud, eller nar fristen herfor
er udlgbet. Ovenstdende bemyndigelse er saledes udtryk for en til enhver tid veerende
endnu ikke udnyttet bemyndigelse.

8§18 a

Selskabets bestyrelse har igen delvist udnyttet sin bemyndigelse til at udstede
tegningsoptioner i henhold til vedtegternes 8 18 ved den 31. marts 2008 at have
udstedt tegningsoptioner, der giver ret til tegning af i alt 517.500,00 nye stk. aktier a
nominelt DKK 3,00, dvs. i alt nominelt DKK 1.552.500,00 aktier. Vilkdrene herfor fremgar
for s& vidt angar retten til at tegne 130.000 stk. aktier, dvs. nominelt DKK 390.000,00
aktier af bilag 1 og for sa vidt angar retten til at tegne 387.500 stk. aktier, dvs.
nominelt DKK 1.162.500 aktier af bilag 2.

§18b

Selskabets bestyrelse har igen delvist udnyttet sin bemyndigelse til at udstede
tegningsoptioner i henhold til vedteegternes § 18 ved den 16. april 2009 at have udstedt
tegningsoptioner, der giver ret til tegning af i alt 483.250 nye stk. aktier a nominelt DKK
3,00, dvs. i alt nominelt DKK 1.449.750 aktier. Vilkarene herfor fremgar af bilag 3.



Retningslinjer for_incitamentsaflgnning

8§19

Generalforsamlingen har vedtaget overordnede retningslinjer for incitamentsaflgnning af
selskabets bestyrelse og direktion, jf. selskabslovens § 139. Retningslinjerne er
offentliggjort pa selskabets hjemmeside.

---0000000---

Ajourfgrt 4. november 2002, 9. januar 2004, 30. januar 2004, 5. februar 2004, 5. april
2004, 28. september 2004, 27. april 2005, 1. juni 2005, 1. september 2005, 11. oktober
2005, 12. juli 2006, 20. juni 2007, den 28. marts 2008, den 31. marts 2008, den 1. april
2009, den 16. april 2009, den 24. april 2009,den 25. september 2009 pa& baggrund af
bestyrelsesbeslutning den 25. august 2009 samt pa den ordinzere generalforsamling den
20. april 2010.

[Henrik Thouber]



Bilag 1

Dette bilag 1 er udarbejdet i henhold til vedtsegternes § 18 a.

1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.1

TILDELING AF TEGNINGSOPTIONERNE

Bioporto A/S ("Moderselskabet”) indrammer Beneficianten vederlagsfrit ret til i perioden
31. marts 2010 til 31. marts 2013 ("Tegningsperioden™) at tegne 130.000 nye aktier, a

nominel veerdi DKK 3,00, dvs. nominelt kr. 390.000 aktier, i Moderselskabet (herefter
"Tegningsoptionerne”) i overensstemmelse med denne aftale.

Det praeciseres, at datterselskaber til Moderselskabet ikke pd nogen made er forpligtet i
forhold til Tegningsoptionerne, og at Beneficianten alene kan ggre sine rettigheder i
henhold til denne aftale geeldende over for Moderselskabet, uanset om Beneficianten er
ansat i Moderselskabet eller i datterselskaber til dette eller om Beneficianten er
bestyrelsesmedlem i Moderselskabet eller i datterselskaber til dette.

UDNYTTELSE AF TEGNINGSOPTIONERNE

Tegningsoptionerne kan i Tegningsperioden udnyttes helt eller delvist af en eller flere
omgange. Safremt Tegningsoptionerne ikke er helt eller delvist udnyttet inden den 31.
marts 2013, bortfalder de ikke udnyttede Tegningsoptioner uden varsel og uden
kompensation eller andet vederlag.

Tegningsoptionerne udnyttes ved Beneficiantens afgivelse af skriftligt pakrav, i form af
en underskreven tegningsliste inden for tegningsperioden, jf. pkt. 2.1, til
Moderselskabets administration. Pakravet skal indeholde angivelse af hvor mange af
Tegningsoptionerne, der gnskes udnyttet, uanset om dette er lig det antal
Tegningsoptioner, der er tildelt, og skal angive Beneficiantens depotnummer.
Moderselskabet udsteder det tegnede antal aktier pd den farstkommende ordinaere
generalforsamling efter modtagelse af pakravet og senest samtidig anmeldes
kapitalforhgjelsen til registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, begge dele dog
forudsat at Moderselskabets administration har modtaget pakravet senest 6 uger forud
for generalforsamlingens afholdelse. Aktierne overfgres til Beneficiantens depot senest
nar aktierne er optaget til notering.

Ved Tegningsoptionernes udnyttelse, indbetaler Beneficianten tegningsbelgbet kontant
ved overfgrsel til Moderselskabets bankkonto.

Beneficianten er ansvarlig for, at geeldende regler om forbud mod insiderhandel til
enhver tid er overholdt.

TEGNINGSKURSEN

Tegningskursen for aktierne, der kan tegnes i henhold til Tegningsoptionerne, er den
31. marts 2008 fastsat til DKK 6,15 (danske kroner seks 15/100), pr. aktie & nominelt
DKK 3,00 (kurs 205) herefter "Tegningskursen”. Tegningskursen svarer til den noterede
kurs pa Moderselskabets aktier pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S den 18. juli 2007.



4.1.

5.1.

6.1.

7.1.

8.1.

8.2.

8.3.

9.1.

OVERDRAGELSE

Beneficianten er ikke berettiget til at overdrage Tegningsoptionerne, hverken til eje
eller til sikkerhed, med mindre dette sker til et af Beneficianten 100 % ejet selskab.
Tegningsoptionerne kan ikke ggres til genstand for wudleeg eller anden
kreditorforfglgning.

STEMMERET

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten ret til at stemme pa Moderselskabets
generalforsamling.

AENDRING AF KAPITALFORHOLD MV

| tilfeelde af, at der i Moderselskabet inden udlgbet af Tegningsperioden gennemfares
beslutning om kapitalforhgjelse, kapitalnedsesettelse, udstedelse af konvertible
geeldsbreve, udstedelse af nye tegningsoptioner, oplgsning, herunder fusion eller
spaltning, sker der ingen aendring i Tegningsoptionernes vilkar.

SKATTEFORHOLD

De skattemeessige konsekvenser af Tegningsoptionerne, herunder skattemaessige
konsekvenser ved tegningsoptionernes udnyttelse, er Moderselskabet og
Datterselskabet uvedkommende.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER

De nye aktier, som tegnes ved udnyttelse af Tegningsoptionerne, skal have vilkar og
rettigheder i overensstemmelse med Moderselskabets vedteegter. Beneficianten har ved
denne aftales indgaelse faet udleveret et eksemplar af Moderselskabets vedtaegter pr.
31. marts 2008.

Beneficiantens rettigheder som aktioneer indtraeder nar der er sket indbetaling af
tegningsbelgbet og aktierne er overfgrt til Beneficiantens depot, jf. pkt. 2.2

Der geelder ingen fortegningsret for de eksisterende aktionaerer til de nye aktier udstedt
pa grundlag af Tegningsoptionerne.

LOVVALG OG VAERNETING

Spegrgsmal om forstaelsen af denne aftale og tvister som udspringer af og i relation til
aftalen afggres i henhold til dansk ret, dog ikke dansk rets lovvalgsregler.



9.2.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

Tvistigheder mellem parterne som ikke lgses i mindelighed skal afggres af en
voldgiftsret, som seettes i Kgbenhavn i henhold til "Regler for behandling af sager ved
Det Danske Voldgiftsinstitut”. Moderselskabet og Beneficianten udpeger hver en
voldgiftsmand, medens voldgiftsrettens formand udnaevnes af Det Danske
Voldgiftsinstitut. Safremt Moderselskabet eller Beneficianten ikke inden 30 dage efter at
have indgivet eller modtaget underretning om begeering af voldgift har udpeget en
voldgiftsmand, udnaevnes ogsd denne af Det Danske Voldgiftsinstitut i
overensstemmelse med ovenneavnte regler.

VRIGE VILKAR

Indgéelse af denne tegningsoptionsaftale medfgrer ingen pligt for Moderselskabet eller
Datterselskabet til at opretholde anseettelsesforholdet med Beneficianten.

Indgaelsen af denne tegningsoptionsaftale medfarer ingen pligt for Moderselskabet eller
Datterselskabet til at udstede nye tegningsoptionsaftaler eller lignende i fremtiden.

Indgdelsen af denne tegningsoptionsaftale medfgrer ingen pligt for Moderselskabet eller
Datterselskabet, medmindre andet fglger af ufravigelig dansk ret, til at tilbyde
Beneficianten deltagelse i en ny, fremtidig tegningsoptionsaftale eller lignende.

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten fortegningsret i tilfeelde af forhgjelse af
Moderselskabets kapital.

Omkostninger til neserveerende aftales oprettelse afholdes af Moderselskabet.
Beneficianten afholder eventuelle omkostninger til egne radgivere.

Beneficiantens egne omkostninger i forbindelse med Beneficiantens udnyttelse af
Tegningsoptionerne, afholdes af Beneficianten. Omkostninger ved udstedelse af aktierne
og optagelse af disse til notering afholdes af Moderselskabet.

Aftalen underskrives i to eksemplarer, hvoraf hver part modtager et.

*xx



Bilag 2

Dette bilag 2 er udarbejdet i henhold til vedtsegternes § 18 a.

1.

1.1.

1.2.

2.1.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

TILDELING AF TEGNINGSOPTIONERNE

Bioporto A/S ("Moderselskabet™”) indremmer Beneficianten vederlagsfrit ret til i perioden
31. marts 2010 til 31. marts 2013 ("Tegningsperioden”) at tegne 387.500 nye aktier, a
nominel veerdi DKK 3,00, dvs. i alt nominelt alt kr. 1.162.500 aktier i Moderselskabet
(herefter "Tegningsoptionerne”) i overensstemmelse med denne aftale.

Det preeciseres, at datterselskaber til Moderselskabet ikke p& nogen made er forpligtet i
forhold til Tegningsoptionerne, og at Beneficianten alene kan ggre sine rettigheder i
henhold til denne aftale geeldende over for Moderselskabet, uanset om Beneficianten er
ansat i Moderselskabet eller datterselskaber til dette. Nar der i det felgende anvendes
betegnelsen "Selskabet” menes det selskab som Beneficianten er ansat i, dvs. enten
Moderselskabet eller dets datterselskaber.

BETINGELSER FOR TEGNINGSOPTIONERNE

Udnyttelse af Tegningsoptionerne er betinget af Beneficiantens fortsatte anseettelse i
Moderselskabet eller dets datterselskaber pa udnyttelsestidspunktet, jf. pkt. 3, i
overensstemmelse med Aktieoptionslovens (Lov nr. 309 af 5. maj 2004 om brug af
kaberet eller tegningsoption til aktier m.v. i anseettelsesforhold) 88 4 og 5.

UDNYTTELSE AF TEGNINGSOPTIONERNE

Tegningsoptionerne kan i Tegningsperioden udnyttes helt eller delvist af en eller flere
omgange. Safremt Tegningsoptionerne ikke er helt eller delvist udnyttet inden 31.
marts 2013, bortfalder de ikke udnyttede Tegningsoptioner uden varsel og uden
kompensation eller andet vederlag.

Tegningsoptionerne udnyttes ved Beneficiantens afgivelse af skriftligt pakrav, i form af
en underskreven tegningsliste inden for tegningsperioden, jf. pkt. 2.1, til
Moderselskabets administration. Pakravet skal indeholde angivelse af hvor mange af
Tegningsoptionerne, der gnskes udnyttet, uanset om dette er lig det antal
Tegningsoptioner, der er tildelt, og skal angive Beneficiantens depotnummer.
Moderselskabet udsteder det tegnede antal aktier pa den farstkommende ordinaere
generalforsamling efter modtagelse af pakravet og senest samtidig anmeldes
kapitalforhgjelsen til registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, begge dele dog
forudsat at Moderselskabets administration har modtaget pakravet senest 6 uger forud
for generalforsamlingens afholdelse. Aktierne overfgres til Beneficiantens depot senest
nar aktierne er optaget til notering.

Ved Tegningsoptionernes udnyttelse, indbetaler Beneficianten tegningsbelgbet kontant
ved overfgrsel til Moderselskabets bankkonto.

Beneficianten er ansvarlig for, at geeldende regler om forbud mod insiderhandel til
enhver tid er overholdt.



4.1.

5.1.

5.2.

5.3.

6.1.

7.1.

8.1.

TEGNINGSKURSEN

Tegningskursen for aktierne der kan tegnes i henhold til Tegningsoptionerne er den 31.
marts 2008 fastsat til DKK 4,18 (danske kroner fire 18/100), pr. aktie a nominelt DKK
3,00 (kurs 139,33) herefter "Tegningskursen”. Tegningskursen er fremkommet som et
veegtet gennemsnit af den noterede kurs pa Moderselskabets aktier over de seneste 5
handelsdage pa Kgbenhavns Fondsbgrs fgr den 31. marts 2008.

BENEFICIANTENS ANSATTELSESFORHOLD

Beneficianten mister retten til tildelte Tegningsoptioner som pa fratreedelsestidspunktet
ikke er udnyttet, safremt Beneficianten, enten

a) selv opsiger sin stilling og opsigelsen ikke er begrundet i Selskabets misligholdelse,
b) opsiges af Selskabet pa grund af sin misligholdelse,

c) bortvises berettiget af Selskabet,

d) uberettiget ophaever ansaettelsesforholdet med Selskabet, eller

e) indgar en af Beneficianten foranlediget fratreedelsesaftale med Selskabet,

P& trods af Beneficiantens fratreeden, bevarer Beneficianten retten til
Tegningsoptionerne, safremt Beneficianten enten

a) opsiger sin stilling p& grund af Selskabets misligholdelse,

b) fratreeder som fglge af pensionering,

c) opsiges af Selskabet uden at dette beror pa misligholdelse fra Beneficiantens side,
d) uberettiget bortvises,

e) berettiget ophesever anseettelsesforholdet,

f) bortgar ved deden eller

a) indgar en fratreedelsesaftale foranlediget af Selskabet.

Tegningsoptionerne eller disses veerdi indgar ikke i beregningen af feriepenge,
pensionsbidrag, fratreedelsesgodtggrelse, godtggrelse efter funktionserlovens 88 2a og
2b, kompensation efter funktioneerlovens 88 18 og 18 a for pataget konkurrence-
og/eller kundeklausul, godtggrelse for overtreedelse af forskelsbehandlingsloven,
godtggrelse for overtreedelse af ligebehandlingsloven, godtggrelse for overtreedelse af
foreningsfrinedsloven eller gvrige vederlagsafheaengige ydelser fra Selskabet.

OVERDRAGELSE
Beneficianten er ikke berettiget til at overdrage Tegningsoptionerne, hverken til eje

eller til sikkerhed. Tegningsoptionerne kan ikke ggres til genstand for udleeg eller anden
kreditorforfaglgning.

STEMMERET

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten ret til at stemme pa Moderselskabets
generalforsamling.

AENDRING AF KAPITALFORHOLD MV.

| tilfeelde af, at der i Moderselskabet inden udlgbet af Tegningsperioden gennemfgres
beslutning om kapitalforhgjelse, kapitalnedsasettelse, udstedelse af konvertible



9.1.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

geeldsbreve, udstedelse af nye tegningsoptioner, oplgsning, herunder fusion eller
spaltning sker der ingen aendring i Tegningsoptionernes vilkar.

SKATTEFORHOLD

De skattemaessige konsekvenser af Tegningsoptionerne, herunder skattemaessige
konsekvenser ved Tegningsoptionernes udnyttelse, er Moderselskabet og
Datterselskabet uvedkommende.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER

De nye aktier, som tegnes ved udnyttelse af Tegningsoptionerne, skal have vilkar og
rettigheder i overensstemmelse med Selskabets vedteegter. Beneficianten har ved
denne aftales indgdelse faet udleveret et eksemplar af Selskabets vedtsegter pr. 31.
marts 2008.

Beneficiantens rettigheder som aktionazer indtreeder nar der er sket indbetaling af
tegningsbelgbet og aktierne er overfgrt til Beneficiantens depot, jf. pkt. 3.2

Der geelder ingen fortegningsret for de eksisterende aktionaerer til de nye aktier
udstedt pa grundlag af Tegningsoptionerne.

LOVVALG OG VAERNETING

Spegrgsmal om forstaelsen af denne aftale og tvister som udspringer af og i relation til
aftalen afggres i henhold til dansk ret, dog ikke dansk rets lovvalgsregler.

Tvistigheder mellem parterne som ikke lgses i mindelighed skal afggres af en
voldgiftsret, som seettes i Kgbenhavn i henhold til "Regler for behandling af sager ved
Det Danske Voldgiftsinstitut”. Moderselskabet og Beneficianten udpeger hver en
voldgiftsmand, medens voldgiftsrettens formand udneevnes af Det Danske
Voldgiftsinstitut. S&fremt Moderselskabet eller Beneficianten ikke inden 30 dage efter at
have indgivet eller modtaget underretning om begeering af voldgift har udpeget en
voldgiftsmand, udnaevnes ogsd denne af Det Danske Voldgiftsinstitut i
overensstemmelse med ovennaevnte regler.

@VRIGE VILKAR

Indgdelse af denne tegningsoptionsaftale medfgrer ingen pligt for Selskabet til at
opretholde anseettelsesforholdet.

Indgadelsen af denne tegningsoptionsaftale medfgrer ingen pligt for Selskabet til at
udstede nye tegningsoptionsaftaler eller lignende i fremtiden.

Indgéelsen af denne tegningsoptionsaftale medfarer ingen pligt for Moderselskabet eller
Datterselskabet, medmindre andet fglger af ufravigelig dansk ret, til at tilbyde
Beneficianten deltagelse i en ny, fremtidig tegningsoptionsaftale eller lignende.



12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten fortegningsret i tilfeelde af forhgjelse af
Moderselskabets kapital.

Omkostninger til neserveerende aftales oprettelse afholdes af Moderselskabet.
Beneficianten afholder eventuelle omkostninger til egne radgivere.

Beneficiantens egne omkostninger i forbindelse med Beneficiantens udnyttelse af
Tegningsoptionerne, afholdes af Beneficianten. Omkostninger ved udstedelse af aktierne
og optagelse af disse til notering afholdes af Moderselskabet.

Aftalen underskrives i to eksemplarer, hvoraf hver part modtager et.
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Bilag 3

Dette bilag 3 er udarbejdet i henhold til vedtaegternes § 18 b.

1.

1.1.

1.2.

2.1.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

TILDELING AF TEGNINGSOPTIONERNE

Bioporto A/S ("Moderselskabet™) indremmer Beneficianten vederlagsfrit ret til i perioden
16. april 2011 til 16. april 2014 ("Tegningsperioden™) at tegne 483.250 nye aktier, &
nominel veerdi DKK 3,00, dvs. i alt nominelt alt kr. 1.449.750 aktier i Moderselskabet
(herefter "Tegningsoptionerne”) i overensstemmelse med denne aftale.

Det praeciseres, at datterselskaber til Moderselskabet ikke pad nogen made er forpligtet i
forhold til Tegningsoptionerne, og at Beneficianten alene kan ggre sine rettigheder i
henhold til denne aftale geeldende over for Moderselskabet, uanset om Beneficianten er
ansat i Moderselskabet eller datterselskaber til dette. Nar der i det fglgende anvendes
betegnelsen "Selskabet” menes det selskab som Beneficianten er ansat i, dvs. enten
Moderselskabet eller dets datterselskaber.

BETINGELSER FOR TEGNINGSOPTIONERNE

Udnyttelse af Tegningsoptionerne er betinget af Beneficiantens fortsatte anseettelse i
Moderselskabet eller dets datterselskaber pa udnyttelsestidspunktet, jf. pkt. 3, i
overensstemmelse med Aktieoptionslovens (Lov nr. 309 af 5. maj 2004 om brug af
kgberet eller tegningsoption til aktier m.v. i anseettelsesforhold) 88 4 og 5.

UDNYTTELSE AF TEGNINGSOPTIONERNE

Tegningsoptionerne kan i Tegningsperioden udnyttes helt eller delvist af en eller flere
omgange. Safremt Tegningsoptionerne ikke er helt eller delvist udnyttet inden 16. april
2014, bortfalder de ikke udnyttede Tegningsoptioner uden varsel og uden
kompensation eller andet vederlag.

Tegningsoptionerne udnyttes ved Beneficiantens afgivelse af skriftligt pakrav, i form af
en underskreven tegningsliste inden for tegningsperioden, jf. pkt. 2.1, til
Moderselskabets administration. Pakravet skal indeholde angivelse af hvor mange af
Tegningsoptionerne, der gnskes udnyttet, uanset om dette er lig det antal
Tegningsoptioner, der er tildelt, og skal angive Beneficiantens depotnummer.
Moderselskabet udsteder det tegnede antal aktier pa den fgrstkommende ordingere
generalforsamling efter modtagelse af pakravet og senest samtidig anmeldes
kapitalforhgjelsen til registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, begge dele dog
forudsat at Moderselskabets administration har modtaget pakravet senest 6 uger forud
for generalforsamlingens afholdelse. Aktierne overfgres til Beneficiantens depot senest
nar aktierne er optaget til notering.

Ved Tegningsoptionernes udnyttelse, indbetaler Beneficianten tegningsbelgbet kontant
ved overfgrsel til Moderselskabets bankkonto.

Beneficianten er ansvarlig for, at geeldende regler om forbud mod insiderhandel til
enhver tid er overholdt.



4.1.

5.1.

5.2.

5.3.

6.1.

7.1.

8.1.

TEGNINGSKURSEN

Tegningskursen for aktierne der kan tegnes i henhold til Tegningsoptionerne er den 16.
april 2009 fastsat til DKK 3,5 (danske kroner tre 50/100), pr. aktie a nominelt DKK
3,00 (kurs 117) herefter "Tegningskursen”.

BENEFICIANTENS ANSATTELSESFORHOLD

Beneficianten mister retten til tildelte Tegningsoptioner som pa fratraedelsestidspunktet
ikke er udnyttet, safremt Beneficianten, enten

f) selv opsiger sin stilling og opsigelsen ikke er begrundet i Selskabets misligholdelse,
ag) opsiges af Selskabet p& grund af sin misligholdelse,

h) bortvises berettiget af Selskabet,

i) uberettiget ophaever ansaettelsesforholdet med Selskabet, eller

) indgar en af Beneficianten foranlediget fratreedelsesaftale med Selskabet,

P4 trods af Beneficiantens fratreeden, bevarer Beneficianten retten til
Tegningsoptionerne, safremt Beneficianten enten

h) opsiger sin stilling p& grund af Selskabets misligholdelse,

i) fratreeder som folge af pensionering,

) opsiges af Selskabet uden at dette beror pa misligholdelse fra Beneficiantens side,
K) uberettiget bortvises,

1) berettiget ophesever anseettelsesforholdet,

m)  bortgér ved dgden eller
n) indgar en fratreedelsesaftale foranlediget af Selskabet.

Tegningsoptionerne eller disses veerdi indgar ikke i beregningen af feriepenge,
pensionsbidrag, fratreedelsesgodtggrelse, godtggrelse efter funktionaerlovens §8 2a og
2b, kompensation efter funktionserlovens 88 18 og 18 a for pataget konkurrence-
og/eller kundeklausul, godtggrelse for overtreedelse af forskelsbehandlingsloven,
godtgarelse for overtreedelse af ligebehandlingsloven, godtggrelse for overtreedelse af
foreningsfrihedsloven eller gvrige vederlagsafhaengige ydelser fra Selskabet.

OVERDRAGELSE

Beneficianten er ikke berettiget til at overdrage Tegningsoptionerne, hverken til eje
eller til sikkerhed. Tegningsoptionerne kan ikke ggres til genstand for udleeg eller anden
kreditorforfglgning.

STEMMERET

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten ret til at stemme pa Moderselskabets
generalforsamling.

AENDRING AF KAPITALFORHOLD MV.

| tilfeelde af, at der i Moderselskabet inden udlgbet af Tegningsperioden gennemfares
beslutning om kapitalforhgjelse, kapitalnedsesettelse, udstedelse af konvertible
geeldsbreve, udstedelse af nye tegningsoptioner, oplgsning, herunder fusion eller
spaltning sker der ingen aendring i Tegningsoptionernes vilkar.



9.1.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

SKATTEFORHOLD

De skattemaessige konsekvenser af Tegningsoptionerne, herunder skattemaessige
konsekvenser ved Tegningsoptionernes udnyttelse, er Moderselskabet og
Datterselskabet uvedkommende.

VILKAR FOR NYTEGNEDE AKTIER

De nye aktier, som tegnes ved udnyttelse af Tegningsoptionerne, skal have vilkar og
rettigheder i overensstemmelse med Selskabets vedteegter. Beneficianten har ved
denne aftales indgaelse faet udleveret et eksemplar af Selskabets vedtaegter pr. 16.
april 2009.

Beneficiantens rettigheder som aktionaer indtreeder nar der er sket indbetaling af
tegningsbelgbet og aktierne er overfgrt til Beneficiantens depot, jf. pkt. 3.2

Der geelder ingen fortegningsret for de eksisterende aktionserer til de nye aktier
udstedt pa grundlag af Tegningsoptionerne.

LOVVALG OG VARNETING

Spgrgsmal om forstaelsen af denne aftale og tvister som udspringer af og i relation til
aftalen afggres i henhold til dansk ret, dog ikke dansk rets lovvalgsregler.

Tvistigheder mellem parterne som ikke lgses i mindelighed skal afggres af en
voldgiftsret, som seettes i Kgbenhavn i henhold til "Regler for behandling af sager ved
Det Danske Voldgiftsinstitut”. Moderselskabet og Beneficianten udpeger hver en
voldgiftsmand, medens voldgiftsrettens formand udnesevnes af Det Danske
Voldgiftsinstitut. Sadfremt Moderselskabet eller Beneficianten ikke inden 30 dage efter at
have indgivet eller modtaget underretning om begeering af voldgift har udpeget en
voldgiftsmand, udnaevnes ogsd denne af Det Danske Voldgiftsinstitut i
overensstemmelse med ovennavnte regler.

OVRIGE VILKAR

Indgéelse af denne tegningsoptionsaftale medfarer ingen pligt for Selskabet til at
opretholde anseaettelsesforholdet.

Indgdelsen af denne tegningsoptionsaftale medfagrer ingen pligt for Selskabet til at
udstede nye tegningsoptionsaftaler eller lignende i fremtiden.

Indgaelsen af denne tegningsoptionsaftale medfgrer ingen pligt for Moderselskabet eller
Datterselskabet, medmindre andet fglger af ufravigelig dansk ret, til at tilbyde
Beneficianten deltagelse i en ny, fremtidig tegningsoptionsaftale eller lignende.

Tegningsoptionerne giver ikke Beneficianten fortegningsret i tilfeelde af forhgjelse af
Moderselskabets kapital.



12.5.

12.6.

12.7.

Omkostninger til neerveerende aftales oprettelse afholdes af Moderselskabet.
Beneficianten afholder eventuelle omkostninger til egne radgivere.

Beneficiantens egne omkostninger i forbindelse med Beneficiantens udnyttelse af
Tegningsoptionerne, afholdes af Beneficianten. Omkostninger ved udstedelse af aktierne
og optagelse af disse til notering afholdes af Moderselskabet.

Aftalen underskrives i to eksemplarer, hvoraf hver part modtager et.
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